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Definicoes do fundo:

O Principal Global High Yield FIM IE investe no mercado de Corporate High Yield (min 80%), através da compra
de cotas do Principal Global High Yield Fund, a partir de uma alocagao global e amplamente diversificada. O fundo
é hedgeado para Reais. O mercado global de High Yield é ineficiente e funciona com um perfil de risco assimétrico,
permitindo que os retornos sejam gerados através de um foco no investimento responsavel e na selegao de ativos

criteriosa.

Em termos geograficos, as maiores concentracoes do fundo sao: EUA (67%), Gra Bretanha (7%), Canada (5,7%),
Paises Baixos (2,4%).Em termos de posicionamento por industria, as maiores concentracoes do fundo sao: Leisure,
Energia, Industria Basica, Servicos, e Healthcare.

Rentabilidade do Fundo

Principal Global High Yield FIM IE

Informacgdes gerais do Fundo:

= Classificacao: FIM
= |nicio do Fundo:
- Local: 15/Mar/2013
- Offshore: 15/Mar/2004

= Taxade Adm: 0,87% + 0,6%
(Offshore + Onshore)

= AUM (Offshore): USS$ 215,2MM

Informagoes gerais sobre a
companhia:

Principal Financial Group®*

= AUM USS$718 bi’.
= Lider global de gestao de
investimentos.

= Fundada em 1879.
= Integrante da Fortune 500°.

= 272 maior gestora de
recursos institucionais do
mundo.**

= Empresa listada na NASDAQ
como “PFG”.

Principal Asset Management
no Brasil

* AUM RS 7,9 bi3.
= Integrante do Grupo Principal.

= Fundadaem 1999.

= Portfélio amplo com
estratégias macro, fundos de
agoes, investimentos
alternativos, alocacao de
ativos e investimentos no
exterior.

= Pioneira na Industria de
Investimentos no Brasil.

= Mentalidade de boutique de
investimento.

ormato (local, USI

s R$7
USD) e Multi-m

No Ano
+3,79%

12M
+11,53%

Desde inicio
+218,51%

Mai/25
+1,99%

Panorama do mercado

Em maio, o mercado de titulos de alto rendimento apresentou seu maior ganho
mensal desde julho de 2024, impulsionado por um acordo comercial temporario
entre EUA e China, que aliviou os riscos de recessao e impulsionou a confianca do
mercado. O mercado de titulos de alto rendimento também se beneficiou de
fortes entradas de fundos e de um mercado primario ativo. Ao longo do més, os
mercados permaneceram altamente sensiveis aos desenvolvimentos comerciais e
aos dados econémicos, enquanto as expectativas de cortes nas taxas do Federal
Reserve (Fed) para o restante do ano diminuiram. Os rendimentos dos titulos do
Tesouro subiram acentuadamente nas primeiras trés semanas do més, devido as
crescentes preocupacoes com o déficit dos EUA, antes de recuarem ligeiramente
no final do més. Como resultado, os titulos do Tesouro tiveram um desempenho
significativamente inferior aos ativos de risco, como acoes, em maio. No mercado
de titulos de alto rendimento, a alta levou ao maior aperto mensal nos spreads
desde junho de 2023, com os spreads agora sendo negociados bem abaixo dos
niveis anteriores ao Dia da Libertacao. Os rendimentos também cairam em maio,
atingindo o menor nivel desde o final de marco. O mercado de alto rendimento
rompeu a tendéncia de desempenho superior de titulos de alta qualidade
observada no inicio de 2025, em particular, as CCCs lideraram a alta de maio,
superando os BBs e 0s Bs em cerca de 90 e 80 pontos-base, respectivamente.
Apesar da forca de maio, ser proveniente de créditos mais arriscados, os BBs
continuam sendo a qualidade com maior retorno no acumulado do ano, superando
0s Bs e as CCCs. A melhora do sentimento em maio desencadeou uma forte
recuperacao na atividade do mercado de capitais, apés a minima de oferta em dois
anos em abril. As emissdes em maio totalizaram USS 32,0 bilhdes, o maior volume
desde setembro passado, com aproximadamente USS 22,1 bilhdes utilizados para
fins de refinanciamento, de acordo com o J.P. Morgan. A oferta acumulada no ano
é de USS 108,9 bilhoes, quase USS 40 bilhdes a menos que no mesmo periodo de
2024. A Moody's relatou uma reducao na inadimpléncia corporativa, com oito no
més passado, contra onze anteriormente. A taxa de inadimpléncia global de titulos
de alto rendimento nos ultimos doze meses caiu de 4,6% para 4,1%. Citando
projecoes de crescimento mais baixas, a Moody’s elevou sua previsao de taxa de
inadimpléncia para o final do ano de 3,1% para 3,3%, ainda abaixo da média de
longo prazo de 4,2%.

Em relagao ao

Setores Fundo (%)

Benchmark (%)
Leisure 10.0 4.7
Healthcare 9.6 2.2
Basic Industry 9.4 -0.3
Energy 78 4.8
Telecommunications 7.4 -0.6
Services 7.2 1.8
Financial Services 6.5 0.1
Retail 6.4 1.0
Capital Goods 6.2 0.4
Media 58 03
Technology & Electronics 5.2 1.3
Consumer Goods 4.6 1.1
Real Estate 4.0 0.6
Transportation 3.7 1.1
Automotive 2.3 -1.4
Utility 1.5 -3.5
Asset Backed 1.0 1.0
Banking 0.8 -2.4
Insurance 0.4 1.5
Cash 0.3 03

Tabela 01: Exposigao do fundo por setor de alocagao.
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Alocacao Setorial

O cenario técnico para o alto rendimento melhorou em maio. As entradas recentes de fundos tém sido
notavelmente muito fortes, e um mercado primario movimentado ajudou a impulsionar a demanda em toda a
classe de ativos. Em termos de avaliacao, os spreads se estreitaram para niveis abaixo dos observados antes do Dia
da Libertacao, apoiados pela forte alta de maio. Embora a forte recuperacao desde a liquidacao do inicio de abril
tenha tornado as avaliagbes um pouco menos atraentes, os rendimentos permanecem atrativo sem torno de 7,5%,
acima da média abaixo de 7% dos ultimos cinco anos. Historicamente, os rendimentos nesses niveis tém
proporcionado retornos robustos em um ano, em comparacao com outros setores de renda fixa.

Perspectivas

Os dados econbmicos continuam apresentando um cenario complexo para o Federal Reserve. O sentimento do
consumidor melhorou e os dados concretos ainda se sustentam, mas as expectativas de inflacao permanecem
elevadas e as projecoes de crescimento continuam em tendéncia de queda. Embora as chances de recessao tenham
diminuido, o risco de um ambiente estagflacionario persiste, impulsionado pela inflacao persistente e pela pressao
sobre o emprego. Como resultado, continuamos focados no potencial impacto de tarifas, desenvolvimentos do
comeércio global e mudancas nas expectativas de cortes de juros, especialmente a medida que os riscos econdmicos
aumentam e o ndmero de cortes projetados para 2025 diminui. Os fundamentos do alto rendimento ainda
permanecem resilientes, com alavancagem pouco abaixo de 4,0 vezes e cobertura de juros em 4,7vezes. Ambas as
meétricas de crédito sao melhores do que suas médias de longo prazo, de acordo com o J.P. Morgan. Os resultados
do primeiro trimestre mostraram o dobro de empresas de alto rendimento superando as estimativas do que nao
atingindo as expectativas, mas as perspectivas para o restante de 2025 sdo mais brandas devido a elevada
incerteza macroeconémica. O prazo de vencimento permanece administravel, com pouco mais de 3% da divida de
alto rendimento em circulagao vencendo até 2026 e a maioria dos vencimentos prorrogados para 2029. As taxas de
inadimpléncia previstas para o final do ano permanecem abaixo das médias historicas, embora as melhorias sejam
menores do que as previstas anteriormente.

Este documento ndo constitui uma oferta de servico, tem carater meramente informativo e é para uso exclusivo de seu destinatario. As informagdes contidas neste documento sédo
confidenciais e ndo devem ser divulgadas a terceiros sem o prévio e expresso consentimento da Principal Asset Management Ltda. (“Principal”). Leia o formulario de informacdes
complementares, a l@mina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir nos fundos de investimento retratados neste material. Rentabilidade obtida no
passado nao representa garantia de resultados futuros. As rentabilidades dos fundos de investimento divulgadas nesse material ndo sé&o liquidas de impostos e de eventuais taxas de
entrada e/ou saida, quando aplicdveis. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Crédito - FGC. Eventuais informagdes relativas a expectativa de resultados futuros presentes neste material referentes aos fundos de investimento sdo baseadas em
simulagdes, sendo que os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes. Os fundos de investimento podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de
sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar
perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo dos fundos de investimento. Para avaliagdo da
performance dos fundos de investimento, é recomendavel uma analise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. A taxa de administracdo € a taxa de administragdo minima global
do fundo. A Taxa de Administracao indicada nao compreende as taxas de administracdo cobradas pelos fundos de investimento e/ou fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento conforme definido na legislagdo vigente. A Descricdo completa da Taxa Global, aplicadvel a classe e sua respectiva segregagdo, pode ser encontrada no Sumdrio da
Remuneragdo de Prestadores de Servigos acessivel em: https://www.principalam.com.br/sumario-de-remuneracao/. Os fundos de investimentos de ag¢des e multimercados com renda
varidvel podem estar expostos a significativa concentracdo em ativos de poucos emissores, com os riscos daf decorrentes. N&do ha garantia de que os fundos multimercados terdo o
tratamento tributdrio para fundos de longo prazo. A informagdo contida neste documento veio de fontes verdadeiras nas datas correspondente a cada contetido. A informacdo
genérica que o documento contém ndo leva em consideracdo qualquer objetivo de investimento de investidor, suas necessidades particulares ou situacdo financeira, nem deve ser
considerada como previsdo ou garantia de eventos futuros sobre um investimento em particular nos mercados em geral. Todas as expressdes de opinides e previsdes neste documento
estdo sujeitas a mudancas sem aviso. Nem a Principal nem suas afiliadas, diretores, executivos ou funciondrios assumem qualquer responsabilidade por qualquer perda ou dano direto
ou consequente decorrente do uso ou dependéncia de qualquer informagdo nesta apresentacao. Nem a Principal nem suas afiliadas, diretores, executivos ou funcionérios terdo
qualquer responsabilidade legal para garantir que qualquer cliente aja de acordo com uma lei ou regulamento aplicavel.

Sujeita a quaisquer disposicdes contrarias a lei aplicavel, o gestor de investimentos e suas afiliadas, seus diretores, funciondrios, agentes, isentam-se de qualquer garantia expressa ou
implicita de confiabilidade ou precisao e qualquer responsabilidade decorrente de qualquer forma (inclusive por motivo de negligéncia) por erros ou omissdes nas informacoes ou
dados fornecidos.

A Principal Asset Management (anteriormente Claritas Administracdo de Recursos Ltda.) é gestora de recursos brasileira regulada e autorizada a exercer suas atividades no Brasil
conforme Ato Declaratérion. 9.408/07.

Para conhecer as informacoes, caracteristicas e riscos de eventuais fundos de investimentos tratados neste material, confira os materiais técnicos dos fundos da Principal, disponivel
em: https://principalam.com.br/nossos-fundos/.

" As marcas "The Principal Financial Group" e "The Principal" sdo marcas registradas da Principal Financial Services, Inc., uma empresa do Principal Financial Group.

©2025 Principal Financial Services, Inc. Principal, Principal e o design da logomarca e Principal Financial Group sdo marcas da Principal Financial Services, Inc., uma empresa do
Principal Financial Group.
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